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INTRODUCTION : Objectifs – contexte – contraintes – méthodologie

Objectifs

L’objectif a été d’effectuer une analyse financière de l’entreprise SNC MEGNIEN PLF, une entreprise spécialisée dans le sciage et le rabotage du bois. Il s’agit ici de déterminer la bonne santé financière de l’entreprise.

Contexte de l’Analyse

Cette analyse a été faite dans le cadre de l’analyse financière à l’EISTI. Elle a été étalée sur 2 mois.

Contraintes

L’absence de contact avec l’entreprise nous a empêché de d’étudier le flux de trésorerie. La deuxième contrainte a été la limitation du travail dans le temps, étant donné que nous étudions en même temps que nous faisons ce projet.

Méthodologie

Nous avons rempli un jeu complet de fiches d’analyse à l’aide des liasses fiscales, nous en avons fait l’analyse proprement dite, puis rédiger le rapport.

L’analyse a été basée sur l’analyse des performances et l’analyse fonctionnelle.

Nous utilisons le concept de la valeur ajoutée corrigée.

Nous travaillons sur le bilan de type fonctionnel.

Nous tenons compte des immobilisations acquises en crédit bail.

Nous réinjectons les effets escomptés non échus dans le bilan.

PARTIE I

EFFICIENCE DE 
SNC MEGNIEN INDUSTRIE PLF

Module 1 : ACTIVITE

1- Tableau de synthèse



	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Chiffre d’Affaire Hors Taxe
	141703
	145035
	155640
	183202

	Taux de variation du  Chiffre d’Affaire Hors Taxe
	 
	2,35%
	7,31%
	17,71%

	Taux de variation du  Chiffre d’Affaire Hors Taxe sectoriel
	 
	-2,00%
	9,60%
	9,60%

	Valeur Ajoutée corrigée
	26358
	32296
	34496
	41218

	Taux de variation de la Valeur Ajoutée corrigée
	 
	22,53%
	6,81%
	19,49%

	Taux de variation de la Valeur Ajoutée corrigée sectoriel
	 
	-1,30%
	9,30%
	9,30%

	Produit de l’exercice
	129713
	128713
	143824
	162025

	Produit de l’exercice sectoriel
	 
	-0,77%
	11,74%
	12,66%


2- Graphiques
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3- Analyse


L’entreprise présente une remarquable augmentation du Chiffre d’Affaires Hors Taxe (CAHT)  sur les 4 années. De plus lors de la dernière année, le taux de variation du Chiffre d’Affaire Hors Taxe est bien supérieur à celui des autres entreprises du secteur.  

Nous remarquons que le  Chiffre d’Affaires Hors Taxe et la production de l'exercice croit à un rythme quasi-identique.

La production d’exercice montre aussi une augmentation générale sur les 4 ans.

Ceci est en partie dû à l’augmentation de la production vendue et à une baisse de la production stockée. Son taux de variation évolue au même rythme que celle du CAHT.




De même, la Valeur Ajoutée corrigée (VA*) est en constante progression. Malgré un léger ralentissement de son taux de variation du Valeur Ajoutée Corrigée en 1996, l’entreprise affiche des résultats bien supérieurs à la moyenne sectorielle.

 Cela montre un degré d'intégration important de l'entreprise sur le secteur ainsi

qu'une bonne productivité.

4- Conclusion 

L’activité de l’exercice est supérieure par rapport aux autres entreprises du secteur malgré une légère décélération de la progression en 1997. 

Module 2 : FACTEURS DE PRODUCTION

I- Potentiel humain

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Effectif moyen
	104
	105
	129
	172

	Charges de personnel
	16515
	17348
	21137
	27427

	Salaire moyen
	159
	165
	164
	159

	Taux de charges personnelles
	58,01%
	51,25%
	56,08%
	63,08%

	Taux de charges personnelles (sectoriel)
	 
	72,9
	71
	71

	Productivité du personnel
	253
	308
	267
	240

	Productivité du personnel (sectoriel)
	 
	248.7
	259.8
	259.7 


2- Graphique
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3- Analyse

          Pour accompagner le développement de l’activité, l’entreprise a fortement embauché à partir de 1997 ce qui explique la hausse des charges de personnel.

        Le taux de charge personnel de l'entreprise est très bon et est bien inférieur aux taux sectoriels. Elle possède donc une main d'oeuvre pas chère.

        Après une forte hausse de la productivité en 1996, elle tend par la suite vers le bas. Ceci étant sans doute dû à une augmentation du personnel trop importante par rapport au besoin réel de l'entreprise. 

4- Conclusion


       L'augmentation de l'effectif démontre une forte demande et une assurance dans son développement. Attention cependant à ne pas embaucher plus que nécessaire.

II- Potentiel machine

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Equipement Productif
	58289
	56851
	64532
	67287

	Investissement productif
	6474
	2212
	10786
	3020

	Taux d’investissement productif
	24,56%
	6,85%
	31,27%
	7,33%

	Taux d’investissement productifs (sectoriel)
	
	14,6
	18,4
	18,4

	Equipement par salarié
	560,47
	541,44
	500,25
	391,20

	Equipement par salarié (sectoriel)
	
	510,6
	512,2
	512,2

	Taux d’amortissement corporel et incorporel
	63,93%
	65,53%
	65,99%
	66,63%

	Productivité de l'équipement
	45,22%
	56,81%
	53,46%
	61,26%

	Productivité de l'équipement (sectoriel)
	
	60.3
	62.7
	62.7


2- Graphique
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3- Analyse

            L'entreprise alterne année de forte investissement et année de faible investissement.


Mais au final avec cette gestion et en faisant la moyenne sur 2 années successives, elle obtient un taux d'investissement moyen identique au taux sectoriel. 


          En revanche, l'augmentation du nombre de salariés entraîne une insuffisance de l'équipement productif. On se retrouve avec un nombre d'équipement par salarié bien inférieur à la moyenne du secteur. On remarque que la productivité de l'équipement arrive au niveau sectoriel alors qu'elle était bien inférieure avant la dernière année. 

4- Conclusion

Le potentiel matériel de l'entreprise est en voie d'amélioration.

Module 3 : RENTABILITE

I- Rentabilité d’exploitation

1- Tableau de synthèse
	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Excédent Brute d’Exploitation
	9843
	14948
	13359
	13791

	Taux de Marge Brute d’Exploitation
	6,95%
	10,31%
	8,58%
	7,53%

	Taux de Marge Brute d’Exploitation (sectoriel)
	
	7
	8
	8

	Rentabilité brute du Capital d’exploitation
	7,96%
	12,58%
	10,15%
	10,29%

	Rentabilité brute du Capital d’exploitation (sectoriel)
	
	9
	10
	10

	Excédent Net d’Exploitation
	5655
	9903
	4769
	11864

	Rentabilité nette du Capital d’exploitation
	4,57%
	8,33%
	3,62%
	8,85%

	Rentabilité nette du Capital d’exploitation (sectoriel)
	
	3
	5
	5


2- Graphique
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3- Analyse

 
Après un pic en 1996, l'excédent brut d'exploitation présente une diminution apparemment due à une augmentation des charges d’exploitation et en particulier de personnel. 


Le taux de marge brute d'exploitation a certes régressé en 1997 et 1998 mais demeure encore très correct et supérieur à celui de l’année 1995.

La rentabilité nette du capital d'exploitation fluctue énormément, ceci est dû aux variations de  l'excédent brut d'exploitation.

4- Conclusion


Malgré les fluctuations de l'excédent brut d'exploitation, l’entreprise  a une bonne rentabilité d’exploitation. 

II- Rentabilité globale

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Excédent Brute Globale
	11956
	16504
	16557
	16050

	Taux de Marge Brute globale
	8,44%
	11,38%
	10,64%
	8,76%

	Rentabilité Brute Globale du Capital Engagé
	9,40%
	13,33%
	12,75%
	12,07%

	Excédent Net Globale
	6569
	10847
	7485
	13538

	Rentabilité Nette Globale
	
	8,64%
	5,90%
	10,30%


2- Analyse


    Après une augmentation des taux de marge brute globale et rentabilité brute globale du capital engagé en 1996, celles-ci subissent une légère baisse suite à une  augmentation des charges  du personnel.


   Par opposition, la rentabilité nette globale commence par une baisse avant de remonter.

De plus, on observe que l’Excédent Net Global à doublé en 4 ans, alors que L'Excèdent Brute Globale n'a subit qu'une augmentation due aux intérêts et produits assimilés et aux reprises sur amortissement et provisions et transferts de charges.
3- Conclusion

L’entreprise présente une rentabilité convenable.

CONCLUSION SUR L’EFFICIENCE :

Le potentiel machine acceptable par rapport à celui du secteur,

la rentabilité et l’activité sont bonnes. Globalement l’entreprise est performante.

PARTIE II

SOLIDITE STRUCTURELLE DE 
SNC MEGNIEN INDUSTRIE PLF

Module 4 : CAPITAUX PROPRES, SOLVABILITE

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	CAPITAUX PROPRES
	17118
	21422
	24523
	29917

	1/2*CAPITAL SOCIAL
	3900
	3900
	3900
	3900

	Fonds Propres Nets
	16391
	21059
	24531
	29920

	0,2*Actif Net Comptable
	14433
	13569
	16478
	18890

	Solvabilité
	OUI
	OUI
	OUI
	OUI

	Fonds Propres Nets/Total Passif financier
	10,96%
	14,61%
	15,69%
	18,15%

	Capacité d’autofinancement/Fond Propres Nets
	31,64%
	42,62%
	41,54%
	25,01%


2- Graphique
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3- Analyse
Les fonds propres nets de sont de plus en plus importants (grâce à l’augmentation de la rentabilité), ce qui accroît la solvabilité de l'entreprise.

Le ratio capacité d'autofinancement sur les fonds propres nets diminue en 1998 en raison de la baisse de la capacité d’autofinancement ce qui implique un non remboursement aux créanciers en cas de liquidation.

4- Conclusion

La structure financière de l’entreprise s’améliore.
Module 5 : BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Besoins en fond de roulement d’exploitation
	65391
	62006
	67039
	66720

	Taux de variation des Besoins en Fond de Roulement d’Exploitation
	
	-5,18%
	8,12%
	-0,48%

	Poids des Besoins en Fond de Roulement d’Exploitation
	166
	154
	166
	166

	Poids des Besoins en Fond de Roulement d’Exploitation (sectoriel)
	
	127
	120
	120

	Besoins en Fond de Roulement Exploitation
	677
	-548
	-3812
	-2574

	Besoin en fond de roulements globaux
	66068
	61458
	63227
	64146

	Taux de variation du Besoins en Fond de Roulement 
	
	-6,98%
	2,88%
	1,45%

	Poids des Besoins en Fond de Roulement 
	168
	153
	146
	126


2- Graphique
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3- Analyse

 Le poids des besoins en fond de roulement est largement supérieur à la moyenne sectorielle.

 Les délais clients sont de 76 jours alors que les délais fournisseurs sont de 44 jours, autrement dit, l’entreprise doit payer ses fournisseurs plus rapidement qu’elle n’encaisse les paiements en provenance de ses clients, d’où des sorties de trésorerie qui créent des besoins. Les délais de rotation du stock de marchandises doublent ce  démonte des difficultés à vendre. 

4- Conclusion

Les besoins en fonds de roulements de l'entreprise sont importants ce qui influe directement sur les performances et la structure financière de l'entreprise.  

Module 6 : FONDS DE ROULEMENT NET GLOBAL

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Fonds de roulement net global 
	15120
	20410
	35407
	36094

	Taux de couverture des stocks par les fonds de roulement net global
	37,00%
	64,88%
	73,50%
	79,44%

	Taux de couverture des besoins par Fonds de roulement net global
	22,89%
	33,21%
	56,00%
	56,27%

	Poids du Fonds de roulement net global
	38,41
	50,66
	81,90
	70,93

	 
	
	
	
	


2- Graphique
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3- Analyse


On note une croissance du fond de roulement net global, qui reste toutefois en suffisant pour couvrir les besoins du stock.
4- Conclusion


S'agissant d’une entreprise industrielle, les Fonds de roulement net global sont généralement insuffisants pour couvrir les Besoins en Fond de Roulement car ces derniers sont notamment  constitués de stocks importants.

Module 7 : TRESORERIE

1- Tableau de synthèse

	 TRESORERIE ou SNT
	-50948
	-41046
	-27820-
	-28051

	Trésorerie d’actif
	50
	3237
	631
	91

	Trésorerie du passif
	50998
	44283
	28451
	28142

	Taux de variation de la trésorerie
	
	-19,44%
	-32,22%
	0,83%

	Poids de la trésorerie
	-129,43
	-101,88
	-64,35
	-55,12

	Taux de couverture des Besoins en Fond de Roulement par trésorerie
	-7711%
	-6679%
	-4400%
	-4373%


2- Analyse

La trésorerie présente une insuffisance nette.  La trésorerie est négative puisque le Fonds de roulement net global ne couvre pas la totalité des Besoins en Fond de Roulement,  mais sur la période étudiée, les besoins de trésorerie ont nettement diminué et ne représentent plus que 55 jours de chiffre d'affaire  contre 129 jours en 1995.

3- Conclusion

La situation de trésorerie de l’entreprise s’est nettement améliorée.

Module 8 : FINANCEMENT

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Capacité d’autofinancement
	5185,65
	8976
	10191,35
	7483,05

	Capacité d’autofinancement NETTE
	-201,35
	3319
	1119,35
	4971,05

	Autofinancement
	5186
	8976
	10191
	7483

	Emplois nets de cession
	6537
	-610
	-39
	3002

	Besoin de financement
	1351
	-9586
	-10230
	-4481

	Autofinancement/valeur ajouté globale
	18,20%
	26,50%
	27
	0,17

	Autofinancement/valeur ajouté globale (sectoriel)
	
	14,9
	16,6
	16,6

	Taux d’autofinancement
	79,33%
	-1471,48%
	-26130,77%
	249,27%

	Taux d’autofinancement (sectoriel)
	
	105,7
	100,5
	100,5


2- Graphique
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3- Analyse

            La capacité d’autofinancement résulte de la rentabilité de la société et c’est elle qui permet de rembourser les emprunts. L’amélioration de la rentabilité a permis de redresser la capacité d’autofinancement.

             Le besoin de financement est négatif ce qui implique que l'entreprise a besoin de ressource disponible à très court terme.


Le ratio Autofinancement/valeur ajouté globale est supérieur à la moyenne sectorielle ce qui signifie que l'entreprise dispose d'une large part de ressources pour couvrir ses besoins en financement.

Le taux d’autofinancement montre que l'entreprise  est capable de financer par elle-même une partie de sa croissance ce qui n'était pas le cas les années précédentes.

4- Conclusion

Le financement n'est pas un point fort de l'entreprise. Elle doit combler ces manques à court terme avant de penser au financement à long terme.

Module 9 : ENDETTEMENT

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	ENDETTEMENT GLOBALE
	79093
	70106
	67451
	65691

	ENDETTEMENT
	71779
	61456
	50067
	48928

	Emprunt à long terme(EMLT)
	28095
	25823
	39000
	37549

	Emprunt à court terme(ECT)
	50998
	44283
	28451
	28142

	Poids de l'emploi à court terme
	130
	110
	66
	55

	ECT/BFR
	77,19%
	72,05%
	45,00%
	43,87%

	ECT/BFR(sectoriel)
	 
	35,40%
	32,80%
	32,80%

	Intérêt/EBG
	59,81%
	31,58%
	26,34%
	27,31%

	Intérêt/EBG(s)
	 
	28,90%
	21,40%
	21,40%

	Intérêt / CAHT
	5,05%
	3,59%
	2,80%
	2,39%

	Intérêt / CAHT(s)
	 
	1,90%
	1,60%
	1,60%

	taux d'Endettement Global
	164,64%
	130,54%
	108,08%
	97,61%

	taux d'Endettement Global(sectoriel)
	 
	54,90%
	51,00%
	51,00%

	Part des banques
	99,22%
	99,53%
	98,40%
	97,67%

	Part des banques(sectoriel)
	 
	86,90%
	85,70%
	85,70%

	Trésorerie /endettement
	0,00%
	5,27%
	1,20%
	0,20%


2- Graphique
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3- Analyse

   L'endettement à court terme diminue ce qui montre que l'entreprise réagi a ces problème de trésorerie. En même temps, l’emprunt à long terme augmente.

         En général, l'endettement est largement supérieur à la moyenne sectorielle. Ceci est dû à l'investissement dans les outils de productions.

La capacité d'entreprise à s'endetter est correcte. Mais l'entreprise a des  soucis quant à la capacité de remboursement qui s'atténue sur les 4 années. La capacité d’autofinancement n'est donc pas suffisante pour assurer le remboursement d'un an de dettes. 

La dépendance de  l'entreprise vis à vis des banques est importante et continue durant les 4 années, ce qui implique un poids des intérêts important, et donc une baisse la rentabilité.

4- Conclusion

L'entreprise est trop endettée et doit rapidement réagir.

Module 10 : EQUILIBRE FINANCIER

1- Tableau de synthèse

	(en Kf)
	1995
	1996
	1997
	1998

	Ressources stables
	76134
	79528
	101407
	104847

	Capitaux investis
	126405
	121124
	133039
	135473

	COUV K INV
	60,23%
	65,66%
	76,22%
	77,39%

	COUV K INV(s)
	 
	93,8
	96,6
	96,6


2- Analyse

La structure financière de l'entreprise est mal équilibrée dû à  une augmentation des capitaux investis,  l'entreprise est donc endettée.

La couverture des capitaux invertis est largement inférieure à la moyenne sectorielle, mais elle remonte progressivement.

3- Conclusion

L'entreprise présente un équilibre financier  en voie d'amélioration après un début difficile.

CONCLUSION SUR LA SOLIDITE STRUCTURELLE :

L'entreprise présente une solidité structurelle déficiente mais compense peu à peu son retard par rapport aux autres entreprises. Cependant, elle reste solvable.

CONCLUSION GENERALE :

L'activité et la rentabilité de l'entreprise sont en progression constante.

Le principal problème de l’entreprise provient de sa gestion des stocks  et des décalages de délais entre fournisseurs et clients qui entraîne une déficience de la trésorerie.

De plus, l'entreprise est trop endettée qui engendre un mauvais équilibre financier.

Néanmoins, des mesures semblent avoir été prises pour améliorer tous ces points sombres. L'entreprise ne doit pas relâcher ses efforts et continuer dans cette voie.
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		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998



CAPITAUX PROPRES

FPN

Capitaux propres

17118

16391

21422

21059

24523

24531

29917

29920



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995

		1996

		1997

		1998



CAF

5185.65

8976

10191.35

7483.05



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995

		1996

		1997

		1998



ENDET GL

79093

70106

67451

65691



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998



Poids des BFR.EXP

Poids des BFR.EXP(s)

BFR

166.1274637799

153.9087806392

127

166.4014892957

120

165.609680422

120



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998



EBE

ENE

EBE et ENE

9843

5655

14948

9903

13359

4769

13791

11864



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998



Effectif moyen

Productivité du PER

L'effectif moyen et la Productivité du Personnel

104

253.4423076923

105

307.580952381

129

267.4108527132

172

239.6395348837



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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Charges de personnelles
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16515
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Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998



CAHT

PRN.EX

Evoltution du CAHT et de la production de l'exercice

141703

129713

145035

128713

155640

143824

183202

162025



Donnees

		ID		N-3		N-2		N-1		N

		1A		28217		29357		35067		33173

		8A		557		288		800		1140

		8C		943		1666		1729		2498

		8D		1597		1713		1840		2248

		8L		0		0		0		0

		AN		267		267		267		317

		AP		15397		15397		17315		17871

		AR		21393		22171		22514		23596

		AT		5484		4833		5103		5304

		AV		0		0		0		0

		AX		0		0		187		49

		BJ		44536		44572		46854		48603

		BL		25899		16555		28593		30160

		BN		49		62		105		0

		BP		0		0		0		0

		BR		13306		12327		15975		11941

		BT		1607		2518		3516		3336

		BV		0		0		0		0

		BX		11173		15011		19196		29528

		BZ		2666		2238		2264		3593

		CB		0		0		0		0

		CD		0		0		0		0

		CF		50		3237		631		91

		CH		366		317		321		372

		CL		727		363		0		0

		CM		0		0		0		0

		CN		3		0		0		0

		DL		17118		21422		24523		29917

		DO		0		0		0		0

		DS		0		0		0		0

		DT		0		0		0		0

		DU		24037		16444		12572		13804

		DV		7871		8938		18184		17903

		DW		0		0		0		0

		DX		17628		13323		14709		20990

		DY		3601		4789		6476		5667

		DZ		65		900		3899		3296

		EA		1089		1349		1430		1948

		EB		0		0		0		0

		ED		0		0		8		3

		EH		17613		11492		8680		11025

		EI		0		0		0		0		***

		FC		16792		15356		15507		17048

		FF		123086		127818		138275		163476

		FI		1825		1861		1858		2678

		FM		4802		(966)		3691		(4139)

		FN		0		0		0		10

		FO		15		28		108		75

		FP		1471		865		813		4299

		FQ		10		0		12		0

		FR		148000		144963		160263		183448

		FS		13172		15036		15084		15238

		FT		1543		(911)		(998)		180

		FU		81381		69797		103533		101641

		FV		6445		9343		(12038)		(1579)

		FW		18870		19593		21541		25930

		FX		1861		2315		2427		2896

		FY		11431		11908		13901		17699

		FZ		4660		4666		5347		6763

		GA		3426		2957		3239		2352

		GB		0		0		0		0

		GC		284		563		3910		249

		GD		0		140		33		342

		GE		533		584		315		233

		GF		143606		135990		156293		171945

		GH		0		0		0		0

		GI		0		0		0		0

		GJ		45		35		22		11

		GK		0		0		0		0

		GL		1487		1422		2998		1894

		GM		4		3		0		0

		GN		18		0		1		2

		GO		0		0		0

		GP		1555		1460		3021		1907

		GR		6263		4294		3486		3208

		GS		30		4		0		1

		GT		0		0		0		0

		GU		6296		4299		3487		3209

		HA		0		77		5		26

		HC		1		216		360		1

		HE		83		2		7		25

		HI		(88)		912		1548		137

		HJ		151		570		380		1048

		HN		(206)		4160		2669		5108

		HP		2240		2748		2759		4255

		HQ		597		420		338		204

		RH (Utile ??)		0		0		0		0

		UF		272		253		331		3714

		UH		4		3		0		0

		UK		1		216		360		1

		UY		29		29		26		33

		UZ		4		11		12		21

		VB		803		497		708		869

		VI		7314		8650		17383		16763

		VN		0		0		0		0

		VQ		49		35		36		48

		VS		366		317		321		372

		VW		1013		1375		2870		873

		VX		0		0		0		0

		YQ		16915		13797		20284		20283

		YR		595		1989		1549		1424

		YS		33385		32791		19771		17117

		YU		273		204		1509		1917

		ZE		0		0		0		0

		ZF		0		0		0		0

		DP		249		38		71		387

		DQ		506		638		517		535

		HK		(381)		2316		2004		4183

		FK		795		1		12		195

		YP		104		105		129		172		(NE PAS ARRONDIR AU MILLIER)

		LP		6737		2212		10786		3020

		MY		263		0		0		0

		NC		0		0		0		0

		AG		403		478		571		660

		AI		0		0		0		0

		AK		0		0		0		0

		AM		0		0		0		0

		AO		0		0		0		0

		AQ		6556		7272		8034		8835

		AS		16627		17203		17925		18507

		AU		3968		3432		3864		3956

		AW		0		0		0		0

		AY		0		0		0		0

		AF		561		650		671		825

		AH		0		0		0		0

		AJ		0		0		0		0

		AL		0		0		0		0

		AA		0		0		0		0

		DA		7800		7800		7800		7800

		4W		3		0		0		0

		AB		0		0		0		0

		AC		0		0		0		0

		AD		0		0		0		0

		AE		0		0		0		0

		a droite de 1A sur page actif		72164		67843		82388		94452

		8T		0		0		0		0

		8W		99		80		381		32

		1S		0		0		15		0

		HB		36		1021		9585		427

		DJ		0		0		0		0

		FL		141702		145036		155640		183202

		YY		27346		30337		34460		38208

		YZ		20979		21141		28489		28497





ACTIF

		ACTIF

				N-3		N-2		N-1		N

		ACTIF IMMOBILISE (élargi)		61014		59118		66000		68753

		EQUIPEMENT PRODUCTIF		58289		56851		64532		67287

		Immobilisations corporelles d'expl.		42541		42668		45386		47137

		Immobilisations financées par CB		15748		14183		19146		20150

		AUTRES ACTIFS IMMOBILISES		1995		1904		1468		1466

		ACTIF INCESSIBLE		730		363		0		0

		Charges à répartir sur plusieurs exerc.		727		363		0		0

		Primes de rembours. Des obligations		0		0		0		0

		Ecart de conversion - Actif		3		0		0		0

		ACTIF D'EXPLOITATION		86621		80118		88223		93377

		STOCKS ET EN COURS		40861		31462		48189		45437

		AVANCES ET ACOMPTES VERSES		0		0		0		0

		CREANCES D'EXPLOITATION		45760		48656		40034		47940

		Créances clients et comptes ratt.		11173		15011		19196		29528

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Autres créances d'exploitation		1202		854		1067		1295

		ACTIF HORS EXPLOITATION		1830		1701		1518		2670

		Créances diverses hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		Capital souscrit, appelé non versé		0		0		0		0

		TRESORERIE D'ACTIF		50		3237		631		91

		Valeurs mobilières de placement		0		0		0		0

		Disponibilités (caisse, bk, CCP, …)		50		3237		631		91

		TOTAL ACTIF		149515		144174		156372		164891





PASSIF

		PASSIF

				N-3		N-2		N-1		N

		RESSOURCES STABLES		76134		79528		101407		104847

		RESSOURCES PROPRES		48039		53705		62407		67298

		Capitaux propres		17118		21422		24523		29917

		Autres fonds propres		0		0		0		0

		Amortissements et prov. de l'actif		28217		29357		35067		33173

		Amortissements CB		1949		2250		2221		3283

		Provisions pour risques et charges		755		676		588		922

		Ecart de conversion - Passif		0		0		8		3

		GROUPE ET ASSOCIES (ds dettes fin.)		7314		8650		17384		16763

		EMPRUNTS		20781		17173		21616		20786

		Participatifs		0		0		0		0

		Obligataires		0		0		0		0

		Bancaires		6424		4952		3892		2779

		Bancaires CB		13800		11933		16924		16867

		Autres emprunts		557		288		800		1140

		PASSIF D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		AVANCES ET ACOMPTES RECUS		0		0		0		0

		DETTES D'EXPLOITATION		21230		18112		21184		26657

		Dettes fournisseurs et comptes ratt.		17628		13323		14709		20990

		Autres dettes d'exploitation		3602		4789		6475		5667

		PASSIF HORS EXPLOITATION		1153		2249		5330		5244

		Dettes sur immo et comptes ratt.		65		900		3899		3296

		Dettes diverses hors exploitation		1088		1349		1431		1948

		TRESORERIE DE PASSIF		50998		44283		28451		28142

		Effets escomptés non échus		33385		32791		19771		17117

		Concours banc. courants et SCB		17613		11492		8680		11025

		TOTAL PASSIF		149515		144172		156372		164890





GRANDEURS AUXILIAIRES

		GRANDEURS AUXILIAIRES

				N-3		N-2		N-1		N

		CONSOMMATION EN PROV. DE TIERS*		103586		95361		108430		119616

		+ Achat de MP et autres appros		81381		69797		103533		101641

		+ Var de stock (MP et autres appros)		6445		9343		(12038)		(1579)

		+ Autres achats et charges externes		18870		19593		21541		25930

		- Loyers de CB		2837		3168		3097		4459

		- Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		CHARGES DE PERSONNEL*		16515		17348		21137		27427

		+ Salaires et traitements		11431		11908		13901		17699

		+ Charges sociales		4660		4666		5347		6763

		+ Personnel extérieur		273		204		1509		1917

		+ Particip. Des salariés aux résultats		151		570		380		1048

		3- V.A* Complémentaire(VA*C)		2113		1556		3198		2259

		+ Autres produits (exploitation)		10		0		12		0

		+ Opérations en commun - bénéfices		0		0		0		0

		+ Différences positives de change		18		0		1		2

		+ Produits nets sur cession de VMP		0		0		0		0

		- Autres charges (exploitation)		533		584		315		233

		- Opérations en commun - pertes		0		0		0		0

		- Différences négatives de change		30		4		0		1

		- CH nettes sur cessions de VMP		0		0		0		0

		+ Produits financiers de participations		45		35		22		11

		+ Produits des aut VM ect.		0		0		0		0

		+ Autres intérêts et produits assimilés		1487		1422		2998		1894

		+ Produit except. sur opé de gestion		0		77		5		26

		- Charges except. sur opé de gestion		83		2		7		25

		+ Repr. sur AMO+PRO et transf. de CH(EXP)		1471		865		813		4299

		+ Repr sur PRO et trans de CH (FIN)		4		3		0		0

		+ Repr sur PRO et transf de CH(EXC)		1		216		360		1

		- Repirses de provisions d'exploitation		272		253		331		3714

		- Reprises de provisions financières		4		3		0		0

		- Reprises de provisions except		1		216		360		1

		DAP d'EXPLOITATION NETTES (de reprises)		5387		5657		9072		2512

		+ Dotations aux AMO et PRO d'expl		3710		3660		7182		2943

		+ Dotations aux AMO de CB		1949		2250		2221		3283

		- Reprises sur AMO et PRO d'expl		272		253		331		3714





SIG

		SIG

				N-3		N-2		N-1		N

		1. CHIFFRE D'AFFAIRES HT		141703		145035		155640		183202

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		2. MARGE COMMERCIALE		2077		1231		1421		1630

		+ Ventes de marchandises		16792		15356		15507		17048

		- Coût d'achat de march. Vendues		14715		14125		14086		15418

		3. PRODUCTION DE L'EXERCICE		129713		128713		143824		162025

		+ Production vendue		124911		129679		140133		166154

		+ Production stockée		4802		(966)		3691		(4139)

		+ Production immobilisée		0		0		0		10

		4. VALEUR AJOUTEE (=VA*)		26358		32296		34496		41218

		+ Marge comerciale		2077		1231		1421		1630

		+ Production de l'exercice		129713		128713		143824		162025

		+ Subventions d'exploitation		15		28		108		75

		- Consom en prov de tiers (=CPT*)		103586		95361		108430		119616

		- Impots, taxes et versements assim		1861		2315		2427		2896

		5. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION*		9843		14948		13359		13791

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		6. EXCEDENT NET D'EXPLOITATION*		5655		9903		4769		11864

		+ EBE*		9843		14948		13359		13791

		+ Transferts de charges d'exploitation		1199		612		482		585

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		7 RESULTAT D'EXPLOITATION		5282		9891		4846		12679

		+ Produits d'exploitation		148000		144963		160263		183448

		- Charges d'exploit (nc la CH FIN de CB)		142718		135072		155417		170769

		8 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		(347)		6134		3504		10201

		+ R EXT*		5282		9891		4846		12679

		+ Opération en commun		0		0		0		0

		+ Produits financiers		1555		1460		3021		1907

		- Charges financières (yc la CH FIN de CB)		7184		5217		4363		4385

		9 RESULTAT EXCEPTIONNEL		(88)		912		1548		137

		10 RESULTAT DE L'EXERCICE		(206)		4160		2669		5108





GRANDEURS GLOBALES

		GRANDEURS GLOBALES

				N-3		N-2		N-1		N

		1 VALEUR AJOUTEE GLOBALE (VAG)		28471		33852		37694		43477

		+ VA*		26358		32296		34496		41218

		+ VA*C		2113		1556		3198		2259

		2 EXCEDENT BRUT GLOBAL (EBG)		11956		16504		16557		16050

		+ VAG		28471		33852		37694		43477

		- CH PER*		16515		17348		21137		27427

		3 EXCEDENT NET GLOBAL (ENG)		6569		10847		7485		13538

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- DAP d'exploitation nette		5387		5657		9072		2512

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		+ EBG		11956		16504		16557		16050

		- Interets et charges assimilés		6263		4294		3486		3208

		- Charges financières du CB		888		918		876		1176

		- Impôts sur les bénéfices		(381)		2316		2004		4183

		5 AUTOFINANCEMENT (ATF)		5186		8976		10191		7483

		+ CAF		5186		8976		10191		7483

		- Bénéfices distribués		0		0		0		0

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971

		+CAF		5186		8976		10191		7483

		- DAP d'exploitation nettes		5387		5657		9072		2512

		INVESTISSEMENT PRODUCTIF		6474		2212		10786		3020

		Investissement en immo corporelles		6474		2212		10786		3020

		immo nouvelles en CB mob		0		0		0		0

		Immo nouvelles en CB immob		0		0		0		0

		EMPLOIS NETS DE CESSIONS		6537		(610)		(39)		3002

		+ Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		+Acquisitions de particip. et titres		99		80		396		32

		+Var des autres actifs immobilisés				(91)		(436)		(2)

		-Cessions d'immobilisations		36		1021		9585		427

		-Var des subventions d'invest recues				0		0		0

		+Var de l'actif incessible				(367)		(363)		0

		+Var des BFR				(4610)		1769		919

		+Var de la T.AF				3187		(2606)		(540)

		4 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)		5186		8976		10191		7483

		6 CAF NETTE		(201)		3319		1119		4971





ACTIVITE

		ACTIVITE

				N-3		N-2		N-1		N

		CAHT		141703		145035		155640		183202

		tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%

		tv CAHT -(s)

		CA-export		795		1		12		195

		Taux d'exportation (=CA-exp/CAHT, %)		0.56%		0.00%		0.01%		0.11%

		Taux d'exportation  -(s)

		VA*		26358		32296		34496		41218

		tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%

		tv VA* (s)

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025

		tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

		REPARTITION DE LA VAG

		VAG		28471		33852		37694		43477

		a - PERSONNEL (=CH.PER*/VAG)		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		a' - PERSONNEL (s)

		b - ETAT (=IMP SUR LES BNF/VAG)		-1.34%		6.84%		5.32%		9.62%

		b' - ETAT (s)

		c - GR et ASSOC (=INT ET DISTRIB/VAG)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		c' - GR et ASSOC (s)

		d - PRETEURS (=INT sur ENDET/VAG)		25.12%		15.40%		11.57%		10.08%

		d' - PRETEURS (s)

		e - ENTREPRISE (=ATF/VAG)		18.22%		26.52%		27.04%		17.21%

		e' - ENTREPRISE (s)





FACTEURS DE PRODUCTION

		FACTEURS DE PRODUCTION

				N-3		N-2		N-1		N

		A - HOMMES

		Effectif moyen		104		105		129		172

		Charges de personnel		16515		17348		21137		27427

		Salaire moyen		158.80		165.22		163.85		159.46

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%

		Tx de CH.PER (s)

		Productivité du PER		253.4		307.6		267.4		239.6

		Productivité du PER (s)

		B - EQUIPEMENT

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.27%		7.33%

		Tx d'INV PROD (s)

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%

		Productivité de l'équip (s)





RENTABILITE

		RENTABILITE

				N-3		N-2		N-1		N

		A - RENTABILITE D'EXPLOIT

		MC		2077		1231		1421		1630

		Tx de MC		12.37%		8.02%		9.16%		9.56%

		Tx de MC (s)

		EBE		9843		14948		13359		13791

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%

		TMB EXP (s)

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%

		Rentabilité brute du K EXP(s)

		ENE		5655		9903		4769		11864

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%

		Rentabilité nette du K EXP(s)

		B - RENTABILITE GLOBALE

		EBG		11956		16504		16557		16050

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%

		ENG		6569		10847		7485		13538

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%

		C - AUTRES RENTABILITES

		Rent financière		-0.42%		6.18%		1.79%		7.39%

		Rent courante		-2.03%		28.63%		14.29%		34.10%

		Rent de l'activité		3.66%		6.19%		6.55%		4.08%





CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

		CAPITAUX PR ET FONDS PR NETS

				N-3		N-2		N-1		N

		A - CAPITAUX PROPRES

		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		GR et ASSOC + KP		24432		30072		41907		46680

		FONDS PROPRES ELARGIS		17118		21422		24523		29917

		FPE/RESSOURCES STABLES		22.48%		26.94%		24.18%		28.53%

		B - FONDS PROPRES NETS

		FPN		16391		21059		24531		29920

		+FPE		17118		21422		24523		29917

		+PRO a caractère de réserves		3		0		0		0

		+ECR de CONV-PF		0		0		8		3

		-AF INCESSIBLE		730		363		0		0

		-FR.ETAB nets		0		0		0		0

		-FR R&D nets		0		0		0		0

		0,2*AF NET Comptable		14432.8		13568.6		16477.6		18890.4

		FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%





BFR _ FRNG _ TRESORERIE

		BFR - FRNG - TRESORERIE

				N-3		N-2		N-1		N

		1 - BFR D'EXPLOITATION		65391		62006		67039		66720

		+Actif d'exploitation		86621		80118		88223		93377

		-Passif d'exploitation		21230		18112		21184		26657

		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Poids des BFR.EXP		166.13		153.91		166.40		165.61

		Délais de rotation

		a-STK MP et AUT APPRO		106		75		113		109

		b-STK MRS		39		64		90		78

		c-STK PR (en cours, interm., finis)		37		35		40		27

		d-CD CLT		95		98		74		76

		e-CD FRS		47		38		31		44

		2-BFR HORS EXPLOITATION		677		(548)		(3812)		(2574)

		+Actif hors exploitation		1830		1701		1518		2670

		-Passif hors exploitation		1153		2249		5330		5244

		tv de BFR h EXP				-180.95%		595.62%		-32.48%

		Poids des BFR h EXP		1.72		(1.36)		(8.82)		(5.06)

		3-BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Poids des BFR		168		153		146		126

		4- FRNG		15120		20410		35407		36094

		+Ressources stables de financement		76134		79528		101407		104847

		-Actif immobilisé élargi		61014		59118		66000		68753

		tv de FRNG				34.99%		73.48%		1.94%

		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		5- TRESORERIE ou SNT		(50948)		(41046)		(27820)		(28051)

		+T.AF		50		3237		631		91

		-T.PF		50998		44283		28451		28142

		tv de T				-19.44%		-32.22%		0.83%

		Poids de T		(129.43)		(101.88)		(64.35)		(55.12)

		Tx de couverture des BFR par T		-7711%		-6679%		-4400%		-4373%

		ETG				16566		14735		15638

		Poids de l'ETG				41.12		36.57		36.17





ENDETTEMENT _ FINANCEMENT

		ENDETTEMENT - FINANCEMENT

				N-3		N-2		N-1		N

		ENDETTEMENT

		Endettement Global (EG)		79093		70106		67451		65691

		tv EG				-11.36%		-3.79%		-2.61%

		Endettement( E)		71779		61456		50067		48928

		tv E				-14.38%		-18.53%		-2.27%

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		1,5*FPN		24586.5		31588.5		36796.5		44880

		Capacite d'E		-3508.5		5765.5		-2203.5		7331

		tv EMLT				-8.09%		51.03%		-3.72%

		3,5*CAF		18149.775		31416		35669.725		26190.675

		Capacite de remboursement		-9945.225		5593		-3330.275		-11358.325

		ECT		50998		44283		28451		28142

		tv ECT				-13.17%		-35.75%		-1.09%

		Poids de l'ECT		129.56		109.92		65.81		55.30

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		FINANCEMENT

		Emplois nets de cessions		6537		-610		-39		3002

		-ATF		5186		8976		10191		7483

		=Besoins de financement		1351		-9586		-10230		-4481

		ATF/ENC		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Poids des interets		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		ENDET		71779		61456		50067		48928

		EMLT		28095		25823		39000		37549

		ECT		50998		44283		28451		28142

		Poids de l'ECT		130		110		66		55

		ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

		ECT/BFR(s)

		INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

		INT/EBG(s)

		INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

		INT / CAHT(s)

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		taux d'EG(s)

		Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		Part des Bk(s)

		T.AF/ENDET		0.00%		5.27%

		T.AF/ENDET(s)





Equilibre Financier _ Indépenda

		Equilibre Financier - Indépendance Financière

				N-3		N-2		N-1		N

		EQUILIBRE FINANCIER

		Ressources stables (RS)		76134		79528		101407		104847

		Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

		Equilibre fin		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%

		INDEPENDANCE FIN

		taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%

		(EMP Bk+ECT)/E		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

		ECT / BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%





Synthese

		

		Tableau de Synthese

														KP, Solvabilité

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		CAHT		141703		145035		155640		183202		*		CAPITAUX PROPRES		17118		21422		24523		29917

		Tv CAHT				2.35%		7.31%		17.71%				1/2*CAPITAL SOCIAL		3900		3900		3900		3900

		Tv CAHT(s)				-2.00%		9.60%		9.60%				FPN		16391		21059		24531		29920

		VA*		26358		32296		34496		41218				0,2*AF NET Comptable		14433		13569		16478		18890

		Tv VA*				22.53%		6.81%		19.49%				Solvabilité		OUI		OUI		OUI		OUI

		Tv VA*(s)				-1.30%		9.30%		9.30%				FPN/Total PF financier		10.96%		14.61%		15.69%		18.15%

		PRN.EX		129713		128713		143824		162025		*		CAF/FPN		31.64%		42.62%		41.54%		25.01%

		Tv PRN.EX				-0.77%		11.74%		12.66%

														BFR

		Potentiel humain												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				BFR EXP		65391		62006		67039		66720

		Effectif moyen		104		105		129		172		*		tv de BFR.EXP				-5.18%		8.12%		-0.48%

		Charges de personnelles		16515		17348		21137		27427				Poids des BFR.EXP		166		154		166		166		*

		Salaire moyen		159		165		164		159				Poids des BFR.EXP(s)				127		120		120		*

		Tx de Ch.Per		58.01%		51.25%		56.08%		63.08%				BFR H EXP		677		-548		-3812		-2574

		Tx de CH.PER (s)				72.9		71		71				BFR (globaux)		66068		61458		63227		64146

		Productivité du PER		253		308		267		240		*		tv des BFR				-6.98%		2.88%		1.45%

		Productivité du PER (s)												Poids des BFR		168		153		146		126

		Potentiel machine												FRNG

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Equipement Productif		58289		56851		64532		67287				FRNG		15120		20410		35407		36094

		Investissement productif		6474		2212		10786		3020				Tx de couvert des STK par FRNG		37.00%		64.88%		73.50%		79.44%

		Tx d'INV PROD		24.56%		6.85%		31.3%		7.33%		*		Tx de couvert des BFR par FRNG		22.89%		33.21%		56.00%		56.27%

		Tx d'INV PROD (s)				14.6%		18.4%		18.4%		*		Poids du FRNG		38.41		50.66		81.90		70.93

		Equip par salarié		560.47		541.44		500.25		391.20

		Equip par salarié (s)				510.6		512.2		512.2				Tresorie

		Tx d'AMO inc et cor		63.93%		65.53%		65.99%		66.63%				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		Productivité de l'équip		45.22%		56.81%		53.46%		61.26%		*

		Productivité de l'équip (s)				60.3%		62.7%		62.7%		*

														Financement

		Rentabilité d'exploitation												(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				CAF		5185.65		8976		10191.35		7483.05

		EBE		9843		14948		13359		13791				CAF NETTE		-201.35		3319		1119.35		4971.05

		TMB EXP		6.95%		10.31%		8.58%		7.53%				ATF		5186		8976		10191		7483

		TMB EXP (s)				7		8		8		//manque chiffre ap la virgule		ENC		6537		-610		-39		3002

		Rentabilité brute du K EXP		7.96%		12.58%		10.15%		10.29%				BF		1351		-9586		-10230		-4481

		Rentabilité brute du K EXP(s)				9		10		10				ATF/VAG		18.20%		26.50%		27		0.17

		ENE		5655		9903		4769		11864				ATF/VAG(s)				14.9		16.6		16.6

		Rentabilité nette du K EXP		4.57%		8.33%		3.62%		8.85%				Tx d'ATF		79.33%		-1471.48%		-26130.77%		249.27%

		Rentabilité nette du K EXP(s)				3		5		5				Tx d'ATF(s)				105.7		100.5		100.5

		Rentabilité globale												Endettement

		(en Kf)		1995		1996		1997		1998				(en Kf)		1995		1996		1997		1998

		EBG		11956		16504		16557		16050				ENDET GL		79093		70106		67451		65691

		TMB globale		8.44%		11.38%		10.64%		8.76%				ENDET		71779		61456		50067		48928

		Rent brute glob du K ENGAGE		9.40%		13.33%		12.75%		12.07%				EMLT		28095		25823		39000		37549

		ENG		6569		10847		7485		13538				ECT		50998		44283		28451		28142

		Rent nette globale				8.64%		5.90%		10.30%				Poids de l'ECT		130		110		66		55

														ECT/BFR		77.19%		72.05%		45.00%		43.87%

														ECT/BFR(s)				35.40%		32.80%		32.80%

														INT/EBG		59.81%		31.58%		26.34%		27.31%

														INT/EBG(s)				28.90%		21.40%		21.40%

														INT / CAHT		5.05%		3.59%		2.80%		2.39%

														INT / CAHT(s)				1.90%		1.60%		1.60%

														taux d'EG		164.64%		130.54%		108.08%		97.61%		*

														taux d'EG(s)				54.90%		51.00%		51.00%		*

														Part des Bk		99.22%		99.53%		98.40%		97.67%

														Part des Bk(s)				86.90%		85.70%		85.70%

														T.AF/ENDET		0.00%		5.27%		1.20%		0.20%

														T.AF/ENDET(s)

														Equilibre financier

														(en Kf)		1995		1996		1997		1998

														Ressources stables		76134		79528		101407		104847

														Capitaux investis		126405		121124		133039		135473

														COUV K INV		60.23%		65.66%		76.22%		77.39%		*

														COUV K INV(s)				93.8		96.6		96.6		*
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